POLITICA DE INVESTIMENTOS PESSOAIS E DE UTILIZAGAO DE INFORMAGOES
PRIVILEGIADAS

CAPITULO I. - OBJETIVO, ABRANGENCIA E NATUREZA

Artigo 1° — O objetivo desta Politica de Investimentos Pessoais (“Politica”) é estabelecer
as normas e procedimentos a serem observados pelos Colaboradores ECP, qualquer
cbnjuge e/ou parente até o 2° (segundo) grau de parentesco de qualquer Colaborador
ECP, e/ou sociedades controladoras, controladas e/ou coligadas de qualquer Colaborador
ECP, conforme o caso, e demais pessoas que estejam relacionadas, direta ou
indiretamente, a ECP em decorréncia de determinagdo legal ou regulatéria, para a
realizagcao de investimentos pessoais que possam gerar um conflito entre as atividades
desempenhadas pelo Grupo ECP, os clientes do Grupo ECP, os agentes do mercado
financeiro e de capitais e/ou o préprio mercado financeiro e de capitais.

Paragrafo Unico — Esta Politica resulta da adogdo, pelo Grupo ECP, de principios e
normas éticas, bem como de padrbes de conduta, que devem ser observados pelo Grupo
ECP no desempenho da atividade de administragdo de carteira de valores mobiliarios,
sendo, portanto, complementar ao Codigo e a legislagéo e regulamentagao aplicaveis.

CAPITULO Il. - PRINCIPIOS NORTEADORES DOS INVESTIMENTOS PESSOAIS

Artigo 2° — Ao realizar qualquer investimento pessoal ou decorrente do exercicio das
suas respectivas fungdes no Grupo ECP, os Colaboradores ECP observarao os seguintes
principios:

(a) observancia da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis a realizagdao de
investimentos no mercado financeiro e de capitais;

(b) observancia das normas editadas pelo Grupo ECP, inclusive, mas nao se
limitando, do Cédigo e desta Politica;

(c) observancia dos usos e costumes, assim como das boas praticas, adotados
no mercado financeiro e de capitais;

(d) atuar com profissionalismo, preservando os interesses dos clientes do Grupo
ECP e do Grupo ECP;

(e) agir em em rigoroso respeito ao regular e bom funcionamento do mercado
financeiro e de capitais



(f) zelar pela manutengdo de ambiente de negociagdo capaz de proporcionar
formagdo adequada de pregos, concorréncia ética e leal e liquidez no
mercado;

(g) nao realizar ou se envolver qualquer operagao que possa gerar manipulagéo
de pregos e/ou criar demanda artificial dos ativos negociados no mercado
financeiro e de capitais, inclusive tendo como contraparte carteiras de valores
mobiliarios administradas pelo Grupo ECP;

(h) nao realizar operagdes no mercado financeiro e de capitais de natureza
artificial, inclusive, mas néo se limitando, com o objetivo de promover acertos
entre contrapartes;

(i) nao realizar quaisquer operagdes em situagdo de conflito de interesses com
os clientes do Grupo ECP ou o Grupo ECP, cujos interesses, de acordo com
as disposigdes do Codigo, deverao prevalecer em relagao aos interesses dos
Colaboradores ECP; e

(j) nao utilizar Informagdes Confidenciais ou informagdes privilegiadas obtidas no
desempenho de suas fungdes no Grupo ECP, visando obter vantagem pessoal
ou para terceiros.

CAPITULO lll. - REGRAS APLICAVEIS AOS INVESTIMENTOS PESSOAIS

Artigo 3° — Os Colaboradores ECP estdo autorizados a realizar, em nome proprio,
qualquer espécie de investimento no mercado financeiro e de capitais brasileiro,
observado o disposto no Cdédigo e nesta Politica, inclusive, mas nao se limitando, as
disposic¢des aplicaveis as situagdes em que exista um potencial conflito de interesses com
a ECP ou os clientes da ECP.

Paragrafo Unico — Os Colaboradores ECP sdo expressamente proibidos de realizar
qualquer espécie de investimento no mercado financeiro e de capitais brasileiro em nome
de clientes da ECP, sem prejuizo dos investimentos realizados pelo Grupo ECP no ambito
da atividade de administragcao de carteira de valores mobilidrios nos termos da legislagao
e regulamentacdo aplicaveis.

Artigo 4° — Os Colaboradores ECP séo expressamente proibidos de realizar qualquer
espécie de investimento no mercado financeiro e de capitais brasileiro, em nome préprio
ou no desempenho de suas respectivas fungdes no Grupo ECP, com base em
Informagdes Confidenciais e/ou informagdes privilegiadas, conforme definicdo atribuida
pela legislagdo e regulamentagao aplicaveis e nesta Politica (o_esclarecimento quanto

ao conceito de informacao privilegiada disponibilizado no artigo abaixo desta
Politica tem por objetivo orientar o entendimento dos Colaboradores ECP e nao



substitui ou restringe, de qualquer forma, o significado atribuido pela legislagdo e
requlamentacdo aplicaveis).

Artigo 5° - Considera-se informacao privilegiada o conhecimento, por qualquer
Colaborador ECP, no desempenho de suas fungdes no Grupo ECP ou por qualquer outro
meio nao relacionado as suas fungdes no Grupo ECP, sobre qualquer informagéo quanto
a (i) qualquer decisdo ou possivel de decisao de acionista controlador, deliberagdo ou
possivel deliberagao da Assembleia Geral de Acionistas ou dos 6rgaos de administragao
de determinada companhia; ou (ii) qualquer outro ato ou fato de carater politico-
administrativo, técnico, negocial ou econdmico financeiro ocorrido ou relacionado aos
negoécios de determinada companhia que possa influir, de modo ponderavel, na (a)
cotacao dos valores mobiliarios de emissao da respectiva companhia; (b) decisdao dos
investidores, inclusive dos proprios Colaboradores ECP, de comprar, vender ou manter os
valores mobiliarios de emissdo da respectiva companhia; e/ou (c) decisdo dos
investidores, inclusive dos préprios Colaboradores ECP, de exercer quaisquer direitos
inerentes a condicdo de titular dos valores mobiliarios de emissdo da respectiva
companhia, as quais nao tenham sido divulgadas e/ou nédo sejam de conhecimento do
publico em geral, de acordo com a legislagcao e a regulamentagao aplicavel.

Paragrafo Primeiro — Ao analisar uma oportunidade de investimento, seja em nome
préprio ou no desempenho de suas respectivas fungdes no Grupo ECP, os Colaboradores
ECP deverdo atentar as informagdes de que dispdem relativas a oportunidade de
investimento, com o objetivo de identificar a existéncia de potenciais informagdes

privilegiadas. Nesse sentido, os Colaboradores ECP deverao se questionar, inclusive, se:

* ainformagao se refere a companhia cujos valores mobiliarios sdo negociados
publicamente;

* ainformacao é relevante;
* ainformagéo foi divulgada de forma correta e eficaz ao publico em geral;

* a informagdo poderia afetar, de modo ponderavel, a cotacdo dos valores
mobiliarios de emissdo da companhia, caso fossem divulgadas publicamente;

* a informagéo poderia afetar, de modo ponderavel, a decisao de investidores
de comprar, vender ou manter os valores mobiliarios de emissdo da
companhia, caso fossem divulgadas publicamente; e

* a informagao poderia afetar, de modo ponderavel, a decisao de investidores
de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de titular dos valores
mobiliarios de emissdo da companhia, caso fossem divulgadas publicamente.



Paragrafo Segundo — Caso o Colaborador ECP, apds observar o Paragrafo Primeiro
acima, ainda tenha duvida a respeito do carater privilegiado da informacao da qual dispoe,
o Colaborador ECP devera tomar, inclusive, mas nao se limitando, as seguintes
providéncias:

(a) tratar a informagdo como uma Informagédo Confidencial e, por conseguinte,
nao disponibilizar a informacdo a qualquer outro Colaborador ECP ou
terceiros;

(b) n&o negociar, em nome proprio ou no desempenho de sua fungdo no Grupo
ECP, valores mobiliarios de emissao da respectiva companhia; e

(c) reportar a situagao imediatamente a pessoa do Grupo ECP responsavel pelo
compliance e controles internos (“Representante Compliance”).

Paragrafo Terceiro — Observado o disposto no Paragrafo Segundo acima, o
Representante Compliance analisara a informacao e determinara se referida informagao
se caracteriza como informacao privilegiada, podendo utilizar-se de consultores juridicos
externos, conforme se faga necessario. O Consultor Compliance permitira ao Colaborador
ECP negociar com valores mobiliarios da respectiva companhia, caso a informag¢ao nao
seja carcaterizada como informagéo privilegiada, ou proibira qualquer negociagédo com os
valores mobiliarios de emissdo da respectiva companhia, caso a informacédo seja
caracterizada como informagéo privilegiada, determinando, inclusive, a manuteng¢ao das
normas de conduta decritas no Paragrafo Segundo acima.

Paragrafo Quarto — O Representante Compliance e o Colaborador ECP que dispunha da
informacéo privilegiada deverao assegurar que a informagao privilegiada seja tratada cmo
Informacdo Confidencial, tomando as devidas providéncias para que nao seja
disponibilizada a qualquer outro Colaborador ECP e/ou terceiros ou, ainda, que qualquer
outro Colaborador ECP e/ou terceiros tenham acesso, sob qualquer forma, a referida
informagéao. A obtencgao da referida informagéao privilegiada por qualquer outro meio nao
relacionado ao Grupo ECP e/ou ao Colaborador ECP que dispunha da informagao
privilegiada nao caracterizara descumprimento do disposto neste paragrafo.

Paragrafo Quinto — O Representante Compliance devera determinar o periodo de
restricdo aplicavel ao Grupo ECP e/ou ao Colaborador ECP para negociagdo com os
valores mobilidarios de emissdo da companhia a qual a informagao privilegiada esteja
relacionada.

Paragrafo Sexto — Os procedimentos descritos neste Artigo 5° deverao ser observados
em relagao a toda e qualquer informagao que seja disponibilizada ao Grupo ECP.



Artigo 6° — Os Colaboradores ECP sdo expressamente proibidos de investir em
quaisquer companhias nas quais o Grupo ECP, na qualidade de administrador de carteira
de valores mobiliarios, esteja proibido de investir em decorréncia da legislacdo e
regulamentacao aplicaveis, das politicas internas adotadas pelo Grupo ECP e/ou, ainda,
da politica de investimento aplicavel aos fundos de investimento geridos pela ECP.

Artigo 7° — Os Colaboradores ECP sao expressamente proibidos de investir nos fundos
de investimento geridos pela ECP e em valores mobiliarios de emissdo das companhias
investidas por referidos fundos de investimento, salvo se (i) o regulamento dos fundos de
investimento preverem expressamente a possibilidade dos Colaboradores ECP investirem
nos respectivos fundos de investimento e/ou em valores mobiliarios das companhias por
eles investidas; e (ii) mediante autorizacdo prévia e expressa do Representante
Compliance.

Paragrafo Primeiro — Nas hipoteses previstas no artigo acima, o Representante
Compliance devera garantir o cumprimento, pelos Colaboradores ECP, das formalidades
estabelecidas nos respectivos regulamentos dos fundos de investimento para a realizagéo
do investimento.

Paragrafo Segundo — Sem prejuizo do disposto acima, os Colaboradores ECP sao
expressamente proibidos de negociar no mercado secundario com as quotas de emisséo
dos fundos de investimento geridos pela ECP, bem como com os valores mobiliarios de
emissdo das companhias investidas pelos fundos de investimento geridos pela ECP,
exceto mediante autorizagao prévia e expressa do Representante Compliance.

Artigo 8° — O Grupo ECP podera, a qualquer momento e a seu exclusivo critério, criar
novas restricdes a realizagcdo de investimentos pessoais aquelas previstas nesta Politica,
considerando, dentre outras coisas, 0s principios, normas éticas e padrées de conduta
estabelecidos no Cddigo e nesta Politica, envidando seus melhores esforgos para que
essas novas restricdbes nao impactem os investimentos ja realizados pelos Colaboradores
ECP.

CAPITULO IV. - RESPONSABILIZAGAO POR INVESTIMENTOS PESSOAIS
DE PARTES RELACIONADAS

Artigo 9° — Os Colaboradores ECP sao integralmente responsaveis por fazer com que
seus respectivos cdnjuges, companheiros e/ou parentes até o 2° (segundo) grau de
parentesco, cumpram o disposto nesta Politica, naquilo que for aplicavel, respondendo,
em nome de referidas pessoas, pelo descumprimento de qualquer disposicdo desta
Politica.

CAPITULO V. - ESCLARECIMENTOS E SOLUGAO DE CONFLITOS



Artigo 10 — Quaisquer duvidas e conflitos dos Colaboradores ECP relacionados a
interpretacdo e/ou aplicagao das disposi¢coes desta Politica deverdo ser imediatamente
apresentados ao Representante Compliance, e previamente a realizagao de qualquer
investimento, seja pessoal ou decorrente do desempenho de suas respectivas fungdes no
Grupo ECP, cabendo ao Representante Compliance dirimir referidas duvidas e conflitos.

CAPITULO VI. - RESPONSABILIZAGAO POR INVESTIMENTOS PESSOAIS
DE PARTES RELACIONADAS

Artigo 11 — Os Colaboradores ECP, ao ingressarem no Grupo ECP, receberdao cépia
desta Politica e apds a sua devida leitura e analise assinardao o Termo, atestando, dentre
outras coisas, que receberam cépia desta Politica e leram atentamente toda a Politica, e
assumindo o compromisso de cumprir e zelar pelo cumprimento das suas disposicoes.



